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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretoria da
Igua Sergipe S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragées financeiras da Igua Sergipe S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstracdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de

5 de novembro (data da constituicdo) a 31 de dezembro de 2024, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Igud Sergipe S.A. em 31 de dezembro de 2024, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de 5 de novembro (data da
constituicdo) a 31 de dezembro de 2024, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas contdabeis internacionais (“IFRS Accounting Standards”), emitidas pelo “International Accounting
Standards Board” - IASB.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas
demonstragGes financeiras, e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Outorga da concesséio

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia mantinha registrado o ativo de outorga da concessao, divulgado
na nota explicativa n2 8 as demonstracdes financeiras, no montante de R$4.631.031 mil, que representam
a outorga da concessao.

A outorga da concessdo refere-se ao montante pago em decorréncia do contrato de concessdo, a qual é
amortizada linearmente pelo prazo de concessdo. Esse assunto foi considerado como um principal assunto
de auditoria devido ao montante envolvido.

A Deloitte refere-se a uma ou mais empresas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), sua rede global de firmas-membro e suas entidades relacionadas (coletivamente, a “organizagdo
Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sdo legalmente separadas e independentes, que ndo podem se obrigar
ou se vincular a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada sdo responsdveis apenas por seus proprios atos e omissdes, e ndo entre si. A DTTL ndo fornece
servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about.

A Deloitte fornece servigos de auditoria e asseguragdo, consultoria tributdria, consultoria empresarial, assessoria financeira e consultoria em gestdo de riscos para quase 90% das organizagdes
da lista da Fortune Global 500® e milhares de outras empresas. Nossas pessoas proporcionam resultados mensurdveis e duradouros para ajudar a reforgar a confianga publica nos mercados de
capitais e permitir aos clientes transformar e prosperar, e lideram o caminho para uma economia mais forte, uma sociedade mais equitativa e um mundo sustentdvel. Com base nos seus mais
de 175 anos de histdria, a Deloitte abrange mais de 150 paises e territérios. Saiba como os cerca de 457 mil profissionais da Deloitte em todo o mundo causam um impacto importante em
www.deloitte.com.
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

i) Execugdo de teste sobre a adi¢do do valor da outorga, com a finalidade de avaliar a ocorréncia,
valorizacdo e natureza dos gastos e a correta classificacdo, inspecionando a correspondente
documentagdo-suporte.

ii) Avaliacdo das divulgacOes apresentadas em nota explicativa.

Com base nos procedimentos de auditoria acima descritos e nas evidéncias de auditoria obtidas,
consideramos que a outorga da concessao e as respectivas divulgacdes em notas explicativas sdo aceitaveis
no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées financeiras e o relatério do auditor

A Diretoria da Companhia é responsdvel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracdo, e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ado
relevante no Relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndao temos nada a
relatar a esse respeito.

Outros assuntos
Demonstragdo do valor adicionado

A demonstragdo do valor adicionado (“DVA”) referente ao periodo de 5 de novembro (data da constituigdo)
a 31 de dezembro de 2024, elaborada sob a responsabilidade da Diretoria da Companhia e apresentada
como informagao suplementar para fins de “IFRS Accounting Standards”, foi submetida a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a
formagdo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstragao esta reconciliada com as demonstragdes
financeiras e os registros contabeis, conforme aplicdvel, e se a sua forma e o seu conteudo estdo de acordo
com os critérios definidos na norma brasileira NBC TG 09 - Demonstra¢do do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essa demonstracdo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nessa norma e é consistente em relagdo as demonstragées
financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Diretoria e da governancga pelas demonstragdes financeiras

A Diretoria é responsavel pela elaborac¢do e adequada apresentagado das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis internacionais (“IFRS
Accounting Standards”), emitidas pelo IASB, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

© 2025. Para mais informag0es, contate a Deloitte Global. 2
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Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a Diretoria é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a
Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo
ser que a Diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagées.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢oes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorg¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecg¢do de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representacGes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacGes feitas pela Diretoria.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Diretoria, da base contdbil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou
condicBes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atencgao
em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelddo das demonstrac¢des financeiras, inclusive as
divulgagOes e se as demonstragSes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

© 2025. Para mais informag0des, contate a Deloitte Global. 3
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Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do
periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Campinas, 13 de margo de 2025

7

\ < ’f/"" :« (-‘(r /t:-/ vir ’v/_;’f;( ( /'/( iz

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Manoel P. da Silva
Auditores Independentes Ltda. Contador
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2025CA038641

© 2025. Para mais informag0des, contate a Deloitte Global.



__—

Igua Sergipe S.A.
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Demonstragao do resultado
Periodo de 5 de novembro (data de constituicdao) a 31 de dezembro de 2024
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma apresentado.

Nota 2024

Despesas
Despesas administrativas e gerais 3 (3.110)

(3.110)
Resultado antes do resultado financeiro, liquido (3.110)
Receitas financeiras 4 11.809
Despesas financeiras 4 (33.971)
Resultado financeiro, liquido (22.162)
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicao social (25.272)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 5 8.593
Prejuizo do periodo (16.679)
Prejuizo por agao - basico e diluido (em Reais) 6 (0,018863)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstragao do resultado abrangente

Periodo de 5 de novembro (data de constituicdao) a 31 de dezembro de 2024
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma apresentado.

2024
Prejuizo do periodo (16.679)
Qutros resultados abrangentes -
Resultado abrangente total (16.679)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Igua Sergipe S.A.

Demonstragao dos fluxos de caixa
Periodo de 5 de novembro (data de constituicao) a 31 de dezembro de 2024
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma apresentado.

= [GUA

Nota 2024

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicao social (25.272)
Ajustes para:
Atualizagéo de outorga 4 17.430
Encargos e variagdes monetarias, liquidas 11.522

3.680
Variagdes em:
Aumento em impostos e contribuigdes a recuperar (1.753)
Reducgéo (aumento) em outros ativos (1)
Aumento (redugéo) em fornecedores e partes relacionadas 3.110
Aumento em obrigagdes fiscais 549
Fluxo de caixa proveniente das atividades operacionais 5.585
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢des de ativo intangivel 8 (2.809.615)
Aplicagdes financeiras 7 (420.124)
Fluxo de caixa usado nas atividades de investimento (3.229.739)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizagdo e aumento de capital 11.a 640.001
Debéntures 10 2.610.000
Custo de transagao pago no periodo 10 (25.847)
Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamento 3.224.154

Aumento (redugao) liquido em caixa e equivalentes de caixa

Demonstracao do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 5 de novembro (data da constituicdo) 7

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 7

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Igua Sergipe S.A.

Balango patrimonial
31 de dezembro de 2024
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma apresentado.

Ativo Nota 2024 Passivo Nota 2024

Circulante Circulante

Aplicagdes financeiras 7 424.594 Fornecedores e outras contas a pagar 9 31.637

Impostos e contribui¢cdes a recuperar 1.753 Poder concedente a pagar 8.a 907.387

Qutros ativos 1 Obrigagdes fiscais 549

Total do ativo circulante 426.348  Total do passivo circulante 939.573

Nao circulante Nao circulante

Realizavel a longo prazo Fornecedores e outras contas a pagar 9 9.751

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 5 8.593 Poder concedente a pagar 8.a 924.818

Total do realizavel a longo prazo 8.593 Debéntures 10 1.856.109
Total do passivo nao circulante 2.790.678

Intangivel e ativo de contrato 8 4.631.031

Total do ativo nao circulante 4.639.624  Total do passivo 3.730.251

Patrimonio liquido

Capital social 11.a 640.001
Debéntures obrigatoriamente conversiveis em a¢des 11.b 712.399
Prejuizos acumulados (16.679)
Total do patriménio liquido 1.335.721
Total do ativo 5.065.972  Total do passivo e patriménio liquido 5.065.972

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Igua Sergipe S.A. -
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Demonstragao das mutagoes do patriménio liquido

Periodo de 5 de novembro (data de constituicao) a 31 de dezembro de 2024

Em milhares de reais

Debéntures
Capital obrigatoriamente Total do
subscrito e conversiveis Prejuizos patrimoénio

Nota integralizado em agoes acumulados liquido
Saldos em 5 de novembro de 2024 11 - - - -
Integralizagéo do capital social 1 - - 1
Aumento de capital 11.a 640.000 - - 640.000
Debéntures obrigatoriamente conversiveis em agdes 11.b - 712.399 - 712.399
Prejuizo do periodo - - (16.679) (16.679)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 11 640.001 712.399 (16.679) 1.335.721

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstracao do valor adicionado
Periodo de 5 de novembro (data de constituicao) a 31 de dezembro de 2024
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma apresentado.

Nota 2024
Insumos adquiridos de terceiros (2.086)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (2.086)
Valor adicionado bruto (2.086)
Valor adicionado liquido gerado pela Companhia (2.086)
Receitas financeiras 4 11.809
Valor adicionado total a distribuir 9.723
Pessoal 976
Remuneragao direta 933
Beneficios 34
FGTS 9
Impostos, taxas e contribuigées (7.996)
Federais (7.996)
Remuneragao de capitais de terceiros 33.422
Juros 4 15.992
Despesa com atualizagdo de outorga 4 17.430
Remuneracgao de capitais proprios (16.679)
Prejuizo do periodo (16.679)
Valor adicionado total distribuido 9.723

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras
31 de dezembro de 2024
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma apresentado.

1. Informacgdes sobre a Companhia
1.1. Informagodes gerais

A Igua Sergipe S.A. (“Companhia”) é uma sociedade an6nima sem registro de companhia aberta
perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Rua Euclides Goéis, n°1220, Bairro -
Coroa do Meio, na cidade de Aracaju, Estado de Sergipe.

A controladora direta da Companhia é a Igua Saneamento S.A.

As demonstracgdes financeiras para o periodo de 5 de novembro (data da constituicdo) a 31 de
dezembro de 2024, foram aprovadas e autorizadas para emissao pela diretoria em 12 de margo de
2025.

1.2. Contexto operacional

A Companhia foi constituida em 5 de novembro de 2024 e tem como objeto principal a prestacao
regionalizada dos servigos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario da Microrregido
de Agua e Esgoto de Sergipe (“MAES”), dos servigos complementares e de fontes de receitas adicional
na area de concessdo. O contrato da concesséao foi assinado em 18 de dezembro de 2024 e tera
duracao de 35 anos. O prazo de duragao do contrato é contado a partir do fim da operacao assistida,
que pode durar até 6 meses apds assinatura do Contrato.

1.3. Continuidade operacional

No periodo de 5 de novembro (data da constituicdo) a 31 de dezembro de 2024, a Companhia se
encontrava em fase pré-operacional, realizando a mobilizacéo inicial para assuncdo efetiva dos
sistemas ao final do periodo de operacao assistida, conforme previsto em edital, e incorreu em prejuizo
de R$16.679, decorrentes principalmente de despesas com juros sobre debéntures R$14.246 e de
despesas com atualizagdo da outorga R$17.430.

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo no montante
de R$513.225, decorrente, principalmente, do passivo referente a segunda parcela da outorga fixa
relativa ao Contrato de Concessao, que sera paga apos a transferéncia efetiva do sistema. Este efeito
ja era esperado e faz parte da estratégia de financiamento da Companhia, que possui compromisso
firme assinado junto a agentes de mercado para o desembolso de uma nova tranche de empréstimo
ponte até junho de 2025, no valor de R$ 800.000, para fazer frente ao pagamento da referida parcela.

A Administragdo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esta
convencida de que ha recursos disponiveis para dar continuidade aos seus negocios no futuro.

Adicionalmente, a Administracdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa

gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando. Assim, estas
demonstragdes financeiras foram preparadas com base no pressuposto de continuidade.
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras
31 de dezembro de 2024
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma apresentado.

2. Apresentacao das demonstragoes financeiras e resumo das praticas contabeis
2.1. Base de elaboragao

As demonstragdes financeiras referentes ao periodo de 5 de novembro (data da constituicdo) a 31 de
dezembro de 2024 foram elaboradas em conformidade com as normas contabeis internacionais (“IFRS
Accounting Standards”), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagéo
societaria brasileira e os pronunciamentos, as orientacdes e as interpretagdes técnicas emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade —
CFC e pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

A Administracao declara que todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras,
estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracao na sua gestao.

As demonstracoes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, exceto por determinados
instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo quando requeridos pelas normas.

Estas demonstracgdes financeiras estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado
de outra forma.

A Companhia possui um unico segmento operacional, sendo ele a concesséo.
2.2. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2024

A Companhia avaliou certas normas e alteragdes, que sao validas para periodos anuais iniciados em,
ou apds, 1° de janeiro de 2024 (exceto quando indicado de outra forma). A Companhia decidiu ndo
adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretagdo ou alteragcdo que tenham sido emitidas,
mas ainda nao estejam vigentes.

e Acordos de financiamento de fornecedores — Alteracbes ao IAS 7 e IFRS 7 — As alteracbes
acrescentam um objetivo de divulgacdo na IAS 7 afirmando que uma entidade deve divulgar
informagdes sobre seus acordos de financiamento de fornecedores que permitem aos usuarios das
demonstragdes financeiras avaliarem os efeitos desses acordos sobre os passivos e fluxos de caixa da
entidade. Adicionalmente, a IFRS 7 foi alterada para acrescentar acordos de financiamento de
fornecedores, como um exemplo, dentro das exigéncias para divulgar informagdes sobre a exposi¢cao
da entidade a concentragéo do risco de liquidez.
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o Alteracdes a IAS 1 — Classificacdo de Passivos como Circulantes ou Nao Circulantes - As alteragdes
afetam apenas a apresentacao de passivos como circulantes ou ndo circulantes no balango patrimonial
e ndo o valor ou a época de reconhecimento de qualquer ativo, passivo, receita ou despesa, ou as
informagdes divulgadas sobre esses itens. As alteragdes esclarecem que a classificagdo de passivos
como circulantes ou ndo circulantes se baseia nos direitos existentes no final do periodo de relatdrio,
especificam que a classificagdo ndo é afetada pelas expectativas sobre se uma entidade ira exercer
seu direito de postergar a liquidacao do passivo, explicam que os direitos existem se as clausulas
restritivas sdo cumpridas no final do periodo de relatério, e introduzem a definigdo de ‘liquidacéo’ para
esclarecer que a liquidacao se refere a transferéncia para uma contraparte de caixa, instrumentos
patrimoniais, outros ativos ou servigos.

o Alteragdes a IAS 1 — Apresentacao das Demonstracdes Financeiras — Passivo Nao Circulante com
Covenants - As alteragdes indicam que apenas covenants que uma entidade deve cumprir no ou antes
do final do periodo de relatério afetam o direito da entidade de postergar a liquidagdo de um passivo
por no minimo 12 meses apos a data do relatério (e, portanto, isso deve ser considerado na avaliagao
da classificacdo do passivo como circulante ou nio circulante.

o Alteragcbes a IFRS 16 — Arrendamentos — Passivo de Arrendamento em uma Transacao de “Sale
and leaseback” - As alteracdes a IFRS 16 acrescentam exigéncias de mensuragao subsequente para
transagcoes de “sale and leaseback” que satisfazem as exigéncias da IFRS 15 para fins de
contabilizacdo como venda. As alteracbes requerem que o vendedor-arrendatario determine
‘pagamentos de arrendamento’ ou ‘pagamentos de arrendamento revisados’ de modo que o vendedor-
arrendatario ndo reconhega um ganho ou perda relacionado ao direito de uso retido por ele, apds a
data de inicio.

As alteragdes trazidas acima nao tiveram impacto relevante nas demonstragbes financeiras da
Companhia.

2.3. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes
As normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data de emissao

das demonstragdes financeiras da Companhia, estdo descritas a seguir. A Companhia pretende adotar
essas normas e interpretagcdes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor.

Pronunciamento Descricao Aplicacao
IFRS 18 Apresentacao e Divulgacao nas Demonstragdes Financeiras 01/01/2027
IFRS 19 Subsidiarias sem Responsabilidade Publica: Divulgagdes 01/01/2027

Investimento em Coligada, Em Controlada e Empreendimento Controlado Em
Conjunto e Demonstragbes Contabeis Individuais, Demonstragdes Separadas,
Alteragdes ao CPC 18 (R3) e a ICPC 09 Demonstragdes Consolidadas e Aplicagdo do Método da Equivaléncia Patrimonial ~ 01/01/2025

Alteracdes a IAS 21 Falta de conversibilidade 01/01/2025
Acordos de Financiamento de Fornecedores e Adogado Inicial das Normas

Alteragdes ao CPC 02 (R2) s e CPC 37 (R1) Internacionais de Contabilidade 01/01/2025
Créditos de Carbono (tCO2e), Permissdes de emisséo (allowances) e Crédito de

OCPC 10 Descarbonizagéo (CBIO) 01/01/2025
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A Administracdo ndo espera que a adocado das normas listadas acima tenha um impacto relevante
sobre as demonstracdes financeiras da Companhia em periodos futuros.

Nao ha outras normas ou interpretagdes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na opinido da
Administracao, ter impacto significativo no resultado do exercicio ou no patriménio liquido divulgado
pela Companhia.

2.4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis materiais

Na preparagéo destas demonstragdes financeiras, a Administragao utilizou julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicagado das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sao
reconhecidas prospectivamente.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

¢ Nota explicativa n® 5 — Tributos. Ativo fiscal diferido € reconhecido para todos os prejuizos fiscais e
base negativa da contribuigao social nao utilizados na extensdo em que seja provavel que haja lucro
tributavel disponivel para permitir a utilizagdo dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da
administragao € requerido para determinar o valor do ativo fiscal diferido que pode ser reconhecido,
com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras. A Companhia apresenta prejuizos fiscais e base negativa da contribuigdo
social a compensar. Estes prejuizos ndo prescrevem. A compensagao dos prejuizos fiscais e base
negativa da contribuigdo social acumulados fica restrita ao limite de 30% do lucro tributavel gerado em
determinado exercicio fiscal.

¢ Nota explicativa n® 8 — Perda por redugao ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros - Uma perda
por redugao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de
caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo liquido das despesas de
venda e o valor em uso. O calculo do valor justo liquido das despesas de venda é baseado em
informacdes disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos as
despesas de venda. O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os
fluxos de caixa derivam do Plano de Negdcio para os préoximos cinco anos. O valor recuperavel é
sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagao.
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3. Despesas

Natureza das despesas 2024

Despesas com pessoal (1.041)
Servigos de terceiros (1.004)
Qutros custos e despesas (1.065)
Total (3.110)

4. Resultado financeiro

4.1. Politica contabil

Compreendem principalmente os valores de juros sobre debéntures e sobre aplicagbes financeiras e
despesas com a atualizagdo da outorga que séo reconhecidos no resultado pelo método dos juros
efetivos.

4.2. Composicao

2024

Receitas financeiras

Juros de aplicagdes financeiras 11.809
Total 11.809
Despesas financeiras

Juros sobre debéntures (15.311)
Juros sobre debéntures com partes relacionadas (681)
Despesa com atualizagao de outorga (17.430)
Outras despesas financeiras (549)
Total (33.971)
Resultado financeiro (22.162)

5. Imposto de renda e contribuigao social

5.1. Politica contabil

a) Imposto de renda e contribuicdo social correntes

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio correntes sao calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240 para
imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a contribuigdo social sobre o lucro liquido, e
consideram a compensacao de prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuicao
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.
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O imposto corrente é reconhecido no resultado a menos que esteja relacionado a itens diretamente
reconhecidos no patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes.

A Companhia contabiliza os ativos e passivos fiscais correntes de forma liquida se, e somente se,
possuir o direito legalmente executavel de fazer ou receber um Unico pagamento liquido e pretenda
fazer ou receber este pagamento liquido ou recuperar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Ativos e passivos fiscais diferidos de imposto de renda e contribuigdo social sdo reconhecidos com
relacéo as diferencas temporarias entre os valores contabeis e os usados para fins de tributagédo. As
mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sao reconhecidas no resultado como
despesa de imposto de renda e contribui¢do social diferido.

Passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias da
Companhia e ativos fiscais diferidos sao reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis
da Companhia, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que o
lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias dedutiveis possam ser realizadas,
e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam ser utilizados.

Ativos fiscais diferidos séo revisados a cada data de balango e reduzidos na extensdo em que sua
realizagdo nao seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as
diferengas temporarias quando o ativo for realizado ou o passivo for liquidado, baseando-se nas
aliquotas que foram decretadas até a data do balango e sdo apresentados em base liquida, se, e
somente se, estiverem relacionados com tributos sobre o lucro langados pela (i) mesma autoridade
tributaria; ou (ii) nas entidades tributaveis diferentes que pretendem realizar os ativos e liquidar os
passivos simultaneamente, em cada periodo futuro no qual se espera que valores significativos dos
ativos ou passivos fiscais diferidos sejam liquidados ou recuperados.

5.2. Composicao

Impostos diferidos ativos e resultado foram atribuidos da seguinte forma:

Ativo Resultado
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 2024 2024
Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da contribuigédo social (a) 8.593 8.593
Total 8.593 8.593

(a) Com base na estimativa dos planos de negécios, a Companhia reconheceu o ativo fiscal diferido sobre prejuizos fiscais acumulados. A
compensagao dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base negativa da contribui¢cdo social esta limitada, conforme a legislagao, a
base de 30% dos lucros tributdveis anuais, sem prazo de prescrigao.
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Conciliacdo da aliguota nominal com a taxa efetiva:

Reconciliagao da taxa efetiva 2024

Resultado do exercicio antes dos impostos (25.272)
Aliquota nominal 34%
Beneficio com imposto a aliquota nominal 8.593
Total de beneficios com imposto de renda e contribuigao social 8.593
Imposto diferido 8.593
Aliquota efetiva 34%

Cronograma de realizacdo

Os impostos diferidos ativos foram constituidos, exclusivamente, com base em prejuizos fiscais de
imposto de renda e base de calculo negativa da contribuigdo social. A estimativa das parcelas de
realizacdo do ativo fiscal diferido deve seguir o seguinte cronograma:

Realizagdo do imposto de renda diferido do ativo 2024
2027 8.593
Total 8.593

Conforme nota explicativa n® 1.3, a Companhia possui saldo de impostos diferidos ativos devido aos
prejuizos gerados pelo inicio da operagéo. A estimativa utilizada para realizagdo do saldo foi feita com
base no plano de negdcios que demonstra que a Companhia, devido a maturagéo da eficiéncia
operacional, crescimento da base de economias em fungdo do aumento de cobertura, iniciativas
comerciais, redugao dos niveis de perdas e iniciativas de fiscalizagédo, gerara lucros tributaveis até o
final da concesséao superiores ao montante total de créditos fiscais.

6. Resultado por agao

O resultado por agao, basico e diluido, é calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela média ponderada de agbes ordinarias em circulagdo, conforme
demonstrativo abaixo. Nao ha instrumentos financeiros ou patrimoniais com potencial de diluigdo em
31 de dezembro de 2024.

2024
Prejuizo do periodo (16.679)
Quantidade média ponderada de acdes ordinarias em circulagcéo 884.211.526
Resultado por agdo basico e diluido (reais) (*) (0,018863)

(*) Conforme mencionado na nota explicativa n®11 b, a Companhia possui 760.000 debéntures obrigatoriamente conversiveis em acéo, que
por sua natureza sao consideradas no denominador do célculo do resultado por a¢do basico e diluido.
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7. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagoes financeiras
7.1. Politica contabil
a) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender aos compromissos de
caixa de curto prazo, aos investimentos estratégicos da Companhia, podendo ainda serem utilizados
para outros fins. Os valores mantidos em caixa e equivalentes de caixa séo resgataveis em prazo
inferior a 90 dias da data das respectivas operag¢des, prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e estéo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor.

b) Aplicagdes financeiras

As aplicacgbes financeiras sao compostas por fundo de investimento exclusivo com titulos lastreados
em titulos privados e publicos, os quais sdo registrados pelo valor justo por meio de resultado,
acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos, que ndo excedem o seu valor de
mercado ou de realizacdo. Em razdo da Companhia efetuar aplicacdo em fundos de investimento de
caracteristica multimercado com risco moderado, entende que estes podem sofrer mudanca relevante
de valor dada a cotagao de tais titulos, por isso ndo atendem os critérios de reconhecimento de Caixa
e equivalentes de caixa. O valor justo da aplicagéo financeira apresentada é igual ao valor contabil.

7.2. Composicao

Rentabilidade Taxa média de
média remuneragao 2024
Aplicagoes financeiras
Fundo de investimento (*) 100,26% do CDI 10,90% 424.594
Total aplicagdes financeiras 424.594

(*) Fundos de investimento, cuja composigao refere-se principalmente a aplicagdes em outros fundos de investimento n&o exclusivos de renda
fixa tipo FIC com liquidez diaria e referenciados ao DI, remunerado em condi¢des e taxas normais de mercado. A exposigcdo da Companhia
a riscos de taxa de juros, riscos de crédito, liquidez e analise de sensibilidade séo divulgadas na nota explicativa n® 13.

8. Intangivel e ativo de contrato

8.1. Politica contabil

Ativos intangiveis que sao adquiridos pela Companhia e que tem vidas Uteis definidas sdo mensurados
pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducéo ao valor
recuperavel (impairment).

Os gastos subsequentes sao capitalizados somente quando aumentam os beneficios econémicos

futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos os outros gastos sao
reconhecidos no resultado conforme incorridos.
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Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e avaliados em
relacdo a perda por reducao ao valor recuperavel sempre que houver indicagao de perda de valor
econdmico do ativo. A amortizagao € iniciada no més subsequente a data de aquisigdo ou do término
das obras, é reconhecida no resultado de forma linear e nao ultrapassa o prazo final da concessao.

Os custos de empréstimos sao capitalizados no periodo entre o inicio da obra até o ativo ficar em
condigbes de uso pela Companhia e essa capitalizagdo € suspensa caso seja suspenso o
desenvolvimento do ativo por mais de 30 dias. Os juros sobre as captagdes utilizadas para pagamento
da outorga fixa ndo séo capitalizados, uma vez que dada a esséncia da outorga (montante pago em
decorréncia de contrato de concesséo), a Administracdo da Companhia entende que esta ndo atende
os critérios e definigdo de ativo qualificavel (conforme definido pelo CPC 20 (R1)) e, desta forma,
respectivas despesas de juros ndo s&o capitalizadas.

8.2. Composigao
a) Valor contabil

Outorga da concessao (*)

Saldo em 31 de dezembro de 2023 -
Adicbes 4.631.031
Saldo em 31 de dezembro de 2024 4.631.031

(*) Vida util do ativo é o prazo de contrato da concessao.
(i) Outorga de concessao

Como condigéo para a assinatura do contrato de concessao, em 13 de dezembro de 2024 a Companhia
realizou o pagamento da primeira parcela de outorga fixa, correspondente a 60% do valor total de
R$4.536.937 da proposta vencedora, perfazendo um montante de R$2.722.162. A Companhia possui
registrado no passivo circulante o montante de R$907.387 referente a segunda parcela que sera paga
apos a transferéncia efetiva do sistema que esta prevista para julho de 2025, e no passivo nao
circulante o montante de R$924.818, referente a terceira parcela que sera paga ao completar dois anos
da assinatura do contrato de concesséao, a atualizagao dos valores € com base no IPCA. No periodo
de 5 de novembro (data da constituicao) a 31 de dezembro de 2024, a Companhia reconheceu juros
de atualizagédo no resultado no montante de R$17.430, na rubrica “despesas financeiras”, conforme
nota explicativa n° 4.

b) Teste por reducéo ao valor recuperavel

A Companhia avalia anualmente a recuperagao do valor contabil dos intangiveis utilizando o conceito
do “valor em uso”, através de modelos de fluxo de caixa futuro da unidade geradora de caixa (UGC),
descontado pela taxa WACC, calculada com base em premissas de mercados comparaveis. A
Companhia considera como UGC o direito de concesséo registrado no intangivel.
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De forma consistente com as técnicas de avaliagdo econémica, a avaliacdo do valor em uso é efetuada
por um periodo até o término do contrato de concessao. As projecdes de crescimento do fluxo foram
efetuadas em termos nominais.

As principais premissas usadas na estimativa do valor em uso s&o:

¢ Receitas - foram projetadas entre 2025 e o término do periodo de concessio, considerando os
reajustes tarifarios ordinarios, aumento do volume faturado em fungéo de investimentos em produgéo
de agua, coleta e tratamento de esgoto e crescimento vegetativo previstos no plano de negdcio da
UGC.

¢ Custos e despesas operacionais - foram projetados a partir do desempenho histérico das operagdes
combinado com o plano de negécios de longo prazo da Companhia.

o Taxa de desconto - representam a avaliagao de riscos no atual mercado, levando em consideragao o
valor do dinheiro pela passagem do tempo e os riscos individuais dos ativos relacionados que ndo
foram incorporados nas premissas incluidas no modelo de fluxo de caixa. Em 31 de dezembro de 2024,
os fluxos de caixa futuros estimados foram descontados pela taxa de desconto nominal de 10,71%.

Sergipe é um leildo recém adquirido, e para suas projegdes, contou com premissas oficiais que constam
no Edital publicado e adicionalmente, informagdes técnicas dos estudos de engenharia e visitas
técnicas realizadas durante o periodo do Edital, também foram consideradas premissas
macroecondmicas razoaveis e fundamentadas em projegées do mercado financeiro, documentadas e
aprovadas pela administracdo da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia realizou teste para avaliagdo do valor recuperavel da UGC
tendo como base o Plano de Negdcio 25-29 aprovado em reunido ordinaria do Conselho de
Administracao realizada em 4 de fevereiro de 2025. Como resultado do teste, ndo foi constatado a
necessidade de reconhecimento de impairment.

9. Fornecedores

Nota 2024
Fornecedores diversos 31.637
Operacdes mensais - partes relacionadas 14 9.751
Circulante 31.637
N&o circulante 9.751
Total 41.388
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10. Debéntures
10.1. Politica contabil

Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transacdo incorridos, e
subsequentemente, sdo demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores
captados (liquidos dos custos da transagao) e o valor total a pagar € reconhecida na demonstragao do
resultado durante o periodo em que os empréstimos e financiamentos estejam em aberto, utilizando-
se da taxa de juros efetiva.

10.2. Composicao

Juros médios

Linha de crédito Indexador a.a. (*) Vencimento 2024
Debéntures 12 emissao - Igua Saneamento S.A. (**) 2,50 2029 48.283
Debéntures 22 emissao CDI 13,37 2029 1.864.246
1.912.529
(-) Custo de transacéo (56.420)
N&o circulante 1.856.109
Total 1.856.109

(*) Os juros médios incorporam os juros fixos e, quando aplicavel, a estimativa do indexador de referéncia na data do fechamento.
(**) Refere-se a debéntures obrigatoriamente conversiveis em agéo, adquiridas integralmente pela controladora da Companhia.

Debéntures obrigatoriamente conversiveis

12 emissao

Em 26 de novembro de 2024, a Companhia realizou a 12 emissao de debéntures privadas, simples e
mandatoriamente conversiveis em agdes em série Unica no montante de R$760.000, no valor nominal
unitario de R$1,00, tendo sua Controladora na qualidade de debenturista e vencimento final em 5 anos
contados da data de emissao, vencendo, portanto, em 26 de novembro de 2029.

Os recursos liquidos recebidos pela 12 emissao das debéntures obrigatoriamente conversiveis foram
segregados entre o elemento do passivo financeiro e o componente do patriménio liquido, conforme

segue:
1 2 emissao
Valor da emissdo — Debéntures 760.000
Taxa de juros anuais a mercado (a) 15,98%
Taxa de juros do instrumento financeiro (b) 2,5%
Prazo (meses) 60
Instrumento financeiro passivo na data de emissao 47.601
Instrumento patrimonial na data de emissao (vide nota explicativa n°11 b) 712.399

(@) Taxa de desconto estimada para transagdes com terceiros sem conversibilidade em agdes, a Companhia considerou CDI + 2,0% ao
ano.
(b)  Conforme escrituras de emissdo de debéntures privadas obrigatoriamente conversiveis em agdes.
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Debéntures simples, ndo conversiveis

22 emissao

Em 11 de dezembro de 2024, a Companhia concluiu Oferta Publica de Distribuicao de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da 22 emissao de debéntures. A emissao totalizou
1.850 mil Debéntures, com valor nominal unitario de R$1, resultando, na data de emissdo, em um
montante de R$1.850.000. As Debéntures contardo com juros remuneratérios correspondentes a CDI
+ 2,50% ao ano, que serdo pagos através de 7 (sete) parcelas semestrais e consecutivas, a partir de
1° de junho de 2026, com vencimento sempre no 1° dia dos meses de junho e dezembro de cada ano.
O prazo de vencimento das debéntures & de 4,5 anos e a amortizacdo se dara em parcela Unica, no
vencimento, ressalvadas as hipoteses de Resgate e Amortizagdo Extraordinaria, conforme previsto na
escritura de Emisséao.

10.3. Conciliagdo da movimentagao patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes de atividade
de empréstimos, financiamentos e debéntures

Debéntures Total

Saldo em 5 de novembro de 2024 - -
Variagoes dos fluxos de caixa de financiamento

Captacgao 1.897.601 1.897.601
Custo de transagéo pago (25.847) (25.847)
Custo de transacéo (31.637) (31.637)
Total das variagées nos fluxos de caixa de financiamento 1.840.117 1.840.117
Outras variagoes

Custo de transagéo 1.065 1.065
Proviséo de juros - partes relacionadas 681 681
Proviséo de juros 14.246 14.246
Total de outras variagdes 15.992 15.992
Saldo em 31 de dezembro de 2024 1.856.109 1.856.109

10.4. Cumprimento de clausula contratual restritiva (covenants)

A Companhia ndo possui covenants financeiros a serem cumpridos em 31 de dezembro de 2024.

11. Patrimonio liquido

a) Capital social

O capital social da Companhia, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2024 ¢ de R$640.001,
representado por 640.001 agbes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. A controladora Igua
Saneamento S.A. detém 100% das agdes.
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b) Debéntures obrigatoriamente conversiveis em agdes

Prazo de Taxa de Quantidade Total registrado em
Data vencimento juros (em milhares) patrimoénio liquido
12 emissdo 2024 26/11/2029 2,5% 760.000 712.399

Cada debénture, cujo valor unitario nominal foi de R$1 (um real), sera obrigatoriamente convertida em
1 nova acédo ordinaria da Companhia até as respectivas datas de vencimento. Ndo ha atualizacdo
monetaria dos valores unitarios nominais. Os juros serédo liquidados ao final dos prazos de vencimento
dos instrumentos em questao.

c) Reservas de lucros

Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do artigo
193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social, apés a compensacao de prejuizos
acumulados.

d) Dividendos

O Estatuto Social da Companhia determina um percentual ndo inferior a 25% para pagamento dos
dividendos minimos obrigatérios, apds a compensacgao de prejuizos acumulados.

12. Gerenciamento do capital

A gestao de capital da Companhia ¢ feita para equilibrar as fontes de recursos proprias e terceiras,
balanceando o retorno para os acionistas e o risco para acionistas e credores.

A divida da Companhia para a relagao ajustada do capital ao final do periodo é apresentada a seguir:

2024
Total do passivo 3.730.251
(-) Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras (424.594)
(=) Divida liquida (A) 3.305.657
Total do patrimédnio liquido (B) 1.335.721
indice de alavancagem (A/B) 2,47
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13. Instrumentos financeiros
13.1. Categoria dos instrumentos financeiros
a) Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros nas seguintes categorias: custo amortizado e valor justo
por meio do resultado. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos. A administracdo determina a classificacdo dos ativos financeiros da Companhia no
reconhecimento inicial.

Sao mensurados ao custo amortizado os instrumentos financeiros mantidos em um modelo de negécios
cujo objetivo seja obter fluxos de caixa contratuais e seus termos contratuais deem origem a fluxos de
caixa que sejam exclusivamente o pagamento de principal e juros.

Os instrumentos financeiros que tém como caracteristica a sua negociacao ativa e frequente nos
mercados financeiros sd0 mensurados por seu valor justo, e suas variagbes sdo reconhecidas no
resultado do exercicio.

b) Passivos financeiros

A Companhia classifica seus passivos financeiros como mensurados ao custo amortizado. As variagdes
desses passivos, incluindo juros, sao reconhecidas no resultado na rubrica de “receitas (despesas)
financeiras”.

A divulgacao das mensuragdes do valor justo dos ativos avaliados ao valor justo por meio do resultado
segue a seguinte hierarquia de mensuracao:

Nivel 1 - Precgos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - Informacgdes, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1 que sado adotadas pelo mercado
para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como prec¢os) ou indiretamente (ou seja, derivados
dos precgos);

Nivel 3 - Insergbes para os ativos ou passivos que nao sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado
(ou seja, insergdes nao-observaveis).

A seguir sdo demonstrados os instrumentos financeiros por categoria e os ativos financeiros

mensurados ao valor justo por meio do resultado foram classificados no nivel 2 e ndo ocorreram
transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de dezembro de 2024.
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Passivos financeiros

Valor justo por meio do mensurados
resultado (nivel 2) ao custo amortizado
Nota 2024 2024
Aplicacdes financeiras (*) 7 424.594 -
Ativos financeiros 424.594 -
Fornecedores e outras contas a pagar 9 - 41.388
Poder concedente a pagar 8.a - 1.832.205
Debéntures (**) 10 - 1.912.529
Passivos financeiros - 3.786.122

(*) Para fins de determinagao do nivel 2 a Companhia observa a variagao do valor da cota do fundo de investimento exclusivo que por sua
vez reflete a marcagédo a mercado que é realizada diariamente. Esta marcagéo é realizada pelo administrador do fundo de investimento com
base na precificacdo de cada ativo que compde o portifolio do fundo e reflete as cotagdes observadas no mercado.

(**) O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transagao. O valor justo das debéntures ¢ de R$1.911.589.

13.2. Fatores de riscos financeiros

A Companhia possui exposi¢cao a riscos de crédito, liquidez, preco e de mercado, resultantes de
instrumentos financeiros.

i)  Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracéo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco da
Companhia e os gestores de cada area se reportam regularmente a Administracao sobre as suas
atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sao estabelecidas para identificar e analisar os
riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados e para monitorar riscos e
aderéncia aos limites. As politicas de gerenciamento de riscos e sistemas sao revisadas
frequentemente para refletir mudangas nas condi¢des de mercado e nas atividades da Companhia que
através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca desenvolver um
ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas atribuicées
e obrigagdes.

ii) Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso o cliente ou uma
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagées contratuais.

Caixa e equivalentes de caixa

O risco de crédito proveniente do caixa e equivalentes de caixa é atenuado pelo fato de a Companhia
manter seus saldos com bancos e instituicao financeira consideradas de primeira linha.
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Exposicéo a riscos de crédito

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicado maxima do crédito, como segue abaixo:

Nota 2024
Aplicacdes financeiras 6 424.594
Circulante 424.594
Total 424.594

iii) Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco de a Companhia encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagdes
associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos em caixa ou com outro
ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracado de liquidez € de garantir, 0 maximo
possivel, que sempre tera liquidez suficiente para cumprir com suas obriga¢cdes no vencimento, sob
condigbes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputagéo
da Companhia.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:

Nota 2024
Fornecedores e outras contas a pagar 9 41.388
Poder concedente a pagar 8.a 1.832.205
Debéntures (*) 10 1.912.529
Circulante 951.799
N&o circulante 2.834.323
Total 3.786.122

(*) O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transagdo.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros
estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensac&o:

Fluxo de

Valor caixa Até 12 13a24 25 a 36 37 a48 49 a 60
31 de dezembro de 2024 contabil contratual n n n meses meses
Passivos financeiros ndo
derivativos
Fornecedores e outras contas a pagar 41.388 41.388 31.637 9.751 - - -
Poder concedente a pagar 1.832.205 1.970.724 907.387 1.063.337 - - -
Debéntures (*) 1.912.529 3.161.757 - 550.881 264.818 265.913 2.080.145
Total 3.786.122 5.173.869 939.024 1.623.969 264.818 265.913 2.080.145

(*) O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transagéo.
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iv) Risco de prego

As tarifas sdo atualizadas por uma formula paramétrica que busca limitar eventual desequilibrio entre
matriz de custo e faturamento. Existe risco de determinagao de reajuste de forma arbitraria, diferente
do previsto no contrato de concessao, que pode gerar desequilibrios financeiros no curto prazo, mas,
no longo prazo, esses eventos tendem a ser equacionados através de mediagdo, regulacdo ou
processo judicial para reestabelecer condigdo econdmico-financeira do contrato.

v) Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteragbes nos pregos de mercado, tais como as taxas de juros, irdo
afetar os ganhos da Companhia ou o valor de seus instrumentos financeiros. O objetivo do
gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposi¢coes a riscos de mercados, dentro
de parametros aceitaveis e ao mesmo tempo otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros

As operagdes da Companhia estao expostas a taxas de juros indexadas ao CDI e IPCA.
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Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Com base no saldo das aplicagdes financeiras e endividamento, no cronograma de desembolso e nas taxas de juros, a Companhia
efetuou uma analise de sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido) o patrimonio liquido e o resultado do exercicio de acordo
com as premissas a seguir.

O cendrio 1 corresponde ao cenario considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das demonstragdes financeiras. O cenario
2 corresponde a uma alteracao de 25% nas taxas, e o cenario 3 corresponde a uma alteracdo de 50% nas taxas. Os efeitos em
apreciagao e depreciagao nas taxas, sao apresentados conforme as tabelas a seguir:

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - apreciacdo e depreciacao das taxas

Cenarios
Apreciacao das taxas Depreciacao das taxas
Variagao do Variagao do Variagao do Variagao do

Provavel indice em 25% indice em 50% indice em 25% indice em 50%
Instrumentos Exposicdo em 2024 Risco % Valor % Valor % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 424594 CDI 15,45 65.600 19,31 81.989 23,18 98.421 11,59 49.210 7,72 32.779
Total 424.594 65.600 81.989 98.421 49.210 32.779
Passivos financeiros
Debéntures 22 emissao (1.864.246) CDI 15,41 (287.280) 19,26 (359.054) 23,12 (431.014) 11,56 (215.507) 7,70 (143.547)
Poder concedente a pagar (1.832.205) IPCA 8,43 (154.455) 10,54 (193.114) 12,65 (231.773) 6,32 (115.794) 4,21 (77.136)
Total (3.696.451) (441.735) (552.168) (662.787) (331.301) (220.683)
Total dos ativos e passivos financeiros liquidos (3.271.857) (376.135) (470.179) (564.366) (282.091) (187.904)
Impacto no resultado e no patriménio liquido (94.044) (188.231) 94.044 188.231

Fontes: Foram consideradas as taxas projetadas de IPCA e CDI para o periodo de doze meses e tomou como base as divulgagdes realizadas pela B3.
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14. Partes relacionadas
14.1. Politica

As transagdes com partes relacionadas sao realizadas pela Companhia e seus acionistas e outras
companhias ligadas do mesmo grupo econémico e seguem os termos e condi¢des pactuados entre as
partes, os quais sdo monitorados pelos 6rgdos de governanga para assegurar equilibrio econémico das
transacdes.

14.2. Composicao

a) Remuneracdo de pessoal-chave da Administracao

Os diretores sdo as pessoas chaves que tém autoridade e responsabilidade por planejamento, diregao
e controle das atividades da Companhia. O total de remuneragao aprovada para o periodo de 2024 é
no montante de R$1.200. Em 31 de dezembro de 2024, ndo foram incorridas despesas com
remuneracao do pessoal-chave.

b) Transacdes com partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos, bem como as transacbes que influenciaram os resultados, sao
demonstradas a seguir:

Passivo Resultado
2024 2024
Em contas a receber e outros recebiveis, partes relacionadas e debéntures
Repasse de recursos - Igua Saneamento (a) 9.751 (3.110)
Debéntures - Igud Saneamento - nota explicativa 10 48.283 (681)
N&o circulante 58.034 -
Total 58.034 (3.791)

(a) Compreendem os gastos com fornecedores, prestadores de servigcos, despesas com pessoal e encargos liquidados por meio da
Controladora Indireta (Igua Saneamento S.A.), os quais foram registrados nas rubricas de intangivel e despesas administrativas e gerais em
contrapartida a rubrica de fornecedores e outras contas a pagar — partes relacionadas.

15. Cobertura de seguros

Em 31 de dezembro de 2024, a cobertura de seguros contra riscos operacionais, aplicaveis a
Companhia, sédo as seguintes:

2024
Seguro garantia 315.666
Total 315.666
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16. Compromissos

a) Taxa de Fiscalizacao

De acordo com as diretrizes do Contrato de Concesséao, e definicdes das Leis Estaduais n° 6.661/2009
e 8.442/2018, a Concessionaria devera recolher a taxa de fiscalizacdo dos servicos. A taxa de
fiscalizagcéo corresponde a 1% da Receita Tarifaria faturada pela Concessionaria, deduzidos os tributos
de faturamento.

b) _Compra de agua

Refere-se a contrapartida, ao fornecimento de agua potavel por atacado realizado pela Companhia de
Saneamento de Sergipe (DESO) a Concessionaria, que ocorrera pelo mesmo prazo do contrato de
concessao. O valor da agua é reajustado a cada periodo de 12 meses conforme diretrizes do Anexo
VIl do Contrato de Concesséao.

17. Transagodes nao envolvendo caixa

No periodo de 5 de novembro (data da constituicédo) a 31 de dezembro de 2024, a Companhia realizou
as seguintes atividades operacionais, de investimento e financiamento n&o envolvendo caixa; portanto,
essas nao estao refletidas nas demonstracdes dos fluxos de caixa:

2024 2023
Outorga da concesséo a pagar 1.814.775
Gastos para obtengéo da concessao a pagar 6.641
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Composicao da Diretoria

Diretoria
Fernando Soares Vieira de Lima
Claudio Martins Guilherme
William Gomes Figueiredo

Contador
Thiago Araujo Barner
CRC/SP n°® 1MG-103727/0-0

2025CA038641
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